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1. İŞLETMENİN FİİLİ FAALİYET KONUSU

İnfotrend B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. ("Şirket"), 20 Aralık 2004 tarihinde
İstanbul Ticaret Siciline tescil ve 23 Aralık 2004 tarih, 6204 sayılı Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmuştur.
Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıkları’na ilişkin
düzenlemelerinde yazılı amaç ve konular ile iştigal etmek üzere kurulmuştur. Şirket’in faaliyet
esasları, portföy yatırım politikaları ve yönetim sınırlamaları konularında Sermaye Piyasası
Mevzuatı hükümlerine uyulur.

2. SERMAYENİN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHİP ORTAKLAR

31.12.2004

Adı Soyadı (Ünvanı)
Pay Oran

(%)
Pay Tutarı
YTL

İnfo Menkul Değerler AŞ 80.00 2.000.000
Gülay ALP 19.97 499.250
Nil ALP 00.01 250
Arzu ALP 00.01 250
Mustafa BAŞ 00.01 250

100.00 2.500.000
Enflasyon Düzeltme
Etkisi(*)

                -

100.00 2.500.000

(*) Şirket 20 Aralık 2004 tarihinde kurulmuş olduğundan enflasyon düzeltme etkisi
bulunmamaktadır.

3. SERMAYEYİ TEMSİL EDEN HİSSE SENETLERİNE TANINAN İMTİYAZLAR

Yönetim kurulu üyelerinin seçiminde A grubu payların her biri 1.000 oy hakkına, B grubu
payların her biri 1 oy hakkına sahiptir.
 Sermaye artırımlarında; ortakların yeni pay alma hakları sınırlandırılmadığı takdirde, A grubu
hisse senetleri karşılığında A grubu, B grubu hisse senetleri karşılığında B grubu yeni hisse
senedi çıkarılacaktır.
Ortakların yeni pay alma hakları sınırlandırıldığı takdirde, A grubu imtiyazlı hisse senedi
sahiplerinin muvafakati olmak kaydıyla çıkarılacak yeni hisse senetlerinin tümü B grubu
olarak çıkarılacaktır.
 Nama yazılı hisse senetlerinin devri kısıtlanamaz.
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4. KAYITLI SERMAYELİ ORTAKLIKLARDA KAYITLI SERMAYE TUTARI

Şirket 5.000.000 kayıtlı sermaye tavanı ile kurulmuştur.

5. YIL İÇİNDE YAPILAN SERMAYE ARTIRIMLARI VE KAYNAKLARI

Şirket 20.12.2004 tarihinde kurulmuş olup, kuruluş sermayesi 2.500.000 YTL’dir.

6. YIL İÇİNDE İHRAÇ EDİLEN HİSSE SENEDİ DIŞINDAKİ MENKUL KIYMETLER

Yoktur.

7. YIL İÇİNDE İTFA EDİLEN BORÇLANMAYI TEMSİL EDEN MENKUL
KIYMETLER

31 Aralık 2004 tarihi itibariyle, itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymet yoktur.

8. CARİ DÖNEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERİ
   a) Satın alınan imal veya inşa edilen maddi duran varlıkların maliyeti : : Yoktur.
   b) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi duran varlık maliyeti : Yoktur.
   c) Cari dönemde ortaya çıkan yeniden değerleme artışları : Yoktur.

d) Yapılmakta olan yatırımların başlıcalarının niteliği, toplam tutarı, başlangıç ve bitiş
tarihleri ile tamamlanma dereceleri: Yoktur.

9. CARİ VE GELECEK DÖNEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM
İNDİRİMİNİN TOPLAM TUTARI

Yoktur.

10. İŞLETMENİN ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARLA OLAN
ALACAK - BORÇ İLİŞKİSİ

Şirketi’in kuruluş masrafları İnfo Menkul Değerler A.Ş tarafından karşılanmış olup,
31.12.2004 tarihi itibariyle İnfo Menkul Değerler A.Ş’ne 14.368 YTL borcu bulunmaktadır
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11. UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ

a) Mali Tabloların Hazırlanma Esasları

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde
Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i ve (Seri: XI No: 21
sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine
İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i) çerçevesinde hazırlanmıştır.

Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar SPK’nın Seri: XI No: 20 sayılı tebliğinin (Yüksek Enflasyon
Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esasları Hakkındaki Tebliği)
öngördüğü Türk Lirası’nın satın alma gücündeki değişimi yansıtmak üzere yapılan düzeltmeleri
içermektedir.

SPK Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ, yüksek enflasyon dönemlerinde hazırlanan mali tabloların
bilanço tarihindeki paranın satın alma gücüyle gösterilmesini ve genel fiyat endeksinin
kullanılarak daha önceki dönemlere tekabül eden bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini
öngörmektedir.

Enflasyona göre yapılan düzeltmeler, Devlet İstatistik Enstitüsü (DİE) tarafından yayımlanan
toptan eşya fiyat endeksi kullanılarak bulunan katsayılar esas alınarak hesaplanmıştır (1994
endeksi: 100). Ekte sunulan 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mali tabloların düzeltilmesinde
kullanılan söz konusu endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir:

Tarih Endeks Katsayı
31 Aralık 2001 4,951.7 1.3084
31 Aralık 2002 6,478.8 1.1394
31 Aralık 2003 7,382.1 1.1384
31 Aralık 2004 8,403.8 1.0000

31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası tarafından açıklanan
dolar kuru, 1 ABD doları= 1,3363 YTL’dir.

Sermaye Piyasası Kurulu Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ’e ilişkin düzeltmeler aşağıda belirtilen
yöntemler uygulanarak ilişikteki mali tablolara yansıtılmıştır.

• Bilanço tarihindeki cari değerlerle ifade edilmemiş olan bilanço kalemleri genel fiyat
endeksi (DİE) kullanılmak suretiyle bilanço tarihindeki parasal değerlere taşınmıştır. Buna
ek olarak, önceki dönemlerle ilgili bakiyelerin de genel fiyat endeksi uygulanarak aynı
parasal birimi ifade etmesi sağlanmıştır.
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• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde geçerli parasal birim ile
gösterildiklerinden yeniden düzeltilmemiştir. Parasal kalemler, elde tutulan nakitleri ve
nakit olarak alacakları veya nakit olarak ödenecek borçları ifade etmektedir.

• Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi
ile çarpılmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. Dolayısıyla, sabit kıymetler,
finansal duran varlıklar ve benzeri parasal olmayan varlıklar alım tarihlerinden itibaren,
piyasa rayicini aşmamak kaydıyla, bilanço tarihine dek endekslenmeye tabi tutulmuştur.
Birikmiş amortismanlar da endekslenmiş tutarlar üzerinden yeniden hesaplanmıştır.

• Sermayenin düzeltilmesinde sermaye artırımının tescil tarihi veya sermaye artırımına
mahsuben ödenen tutarların tahsil tarihi dikkate alınmıştır. Emisyon primlerinin
düzeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alınmıştır. Diğer özsermaye kalemleri ise
oluştukları şekilde veya özsermayedeki artış tarihleri esas alınmak suretiyle düzeltme
işlemine tabi tutulmuştur.

• Tüm gelir tablosu kalemleri paranın bilanço günündeki satın alma gücü cinsinden ifade
edilmek amacıyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettiği tarihler esas alınarak düzeltme
işlemine tabii tutulur ancak parasal olmayan bilanço kalemlerinin düzeltilmesine bağlı
amortisman, sabit kıymet satış karı / (zararı) gibi özellik taşıyan gelir tablosu kalemlerine
ilişkin Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ ile getirilen hükümler saklıdır.

Parasal kazanç ve kayıp; enflasyon etkisi sonucunda ve parasal olmayan varlıkların,
özkaynakların ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona göre düzeltilmesinden kaynaklanan
farklardan oluşmaktadır. Düzeltmeler sonucunda oluşan bütün parasal kazanç ve kayıplar, gelir
tablosunda gösterilmiştir.

b. Maddi Duran Varlıklar

Amortismana tabi maddi duran varlıklar ile maddi olmayan duran varlıklar, ilgili varlıkların
elde etme maliyetinin satın alma yıllarına ait düzeltme katsayısı kullanılarak yeniden
düzenlenmiş değerleri üzerinden gösterilmektedir. İlgili amortisman ve tükenme ve itfa payları
enflasyona göre düzeltilmiş değerleri üzerinden geçmişe şamil olacak şekilde faydalı ömre
göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortisman hesaplanmıştır.

Maddi olmayan duran varlıklar ile ilgili itfa oranları aşağıda belirtilmiştir:

%

Kuruluş ve Örgütlenme Giderleri 20
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c. Ticari Alacak ve Borçlar

Ticari alacak ve borçlar kaydi değerleri ile hesaplarda görünmektedir. Cari dönemde,
Şirket’in, vadesi üç ayı aşan senetsiz alacak ve borcu ile vadeli çek ve senetleri
bulunmamaktadır.

d. Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esası uygulanmaktadır. Buna bağlı
olarak gelir, hizmet gerçekleştirildiği anda hesaba alınmaktadır.

e. Yabancı Para Varlıklar ve Borçlar

Bilançoda yer alan yabancı para cinsinden varlıklar, bilanço tarihindeki T.C.M.B. döviz alış
kuru, borçlar ise T.C.M.B döviz satış kuru esas alınarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir.

f. Kıdem Tazminatı

Şirket 20.12.2004 tarihinde kurulmuş olması sebebiyle kıdem tazminatı yükümlülüğü
bulunmamaktadır.

g. Vergi

Kurumlar Vergisi Kanununun ilgili maddeleri gereğince hem A ve hem de B tipi menkul
kıymet yatırım ortaklıklarının portföy işletmeciliği sonucu elde ettikleri tüm kazançlar
Kurumlar vergisinden müstesnadır.

Gelir Vergisi Kanunu ise sadece B tipi yatırım ortaklıklarının gelirleri üzerinden % 10
oranında Gelir Vergisi stopajı kesilerek Yatırım ortaklığı tarafından Vergi Dairesine
yatırılması hükmünü getirmiştir.

12. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR

A. Düzeltme Gerektiren Hususlar  :

Aa) Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkarılan muhasebe hata ve hileleri :
   Yoktur.
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Ab) Varlıkların alım maliyetlerinin veya satış hasılatlarının bilanço tarihinden sonra belirli hale
gelmesi :

    Yoktur.

Ac) Varlıkların değerinde ortaya çıkan kayıpların bilanço tarihinden sonra ortaya çıkarılması :
       Yoktur.

Aç) Ortaklığın iştiraklerinin değerinde (bağlı ortaklıklar dahil) sürekli bir değer kaybının
olduğunu gösteren bilgi ve belgelerin bilanço tarihinden sonra elde edilmesi :
Yoktur.

Ad) Stoklarla ilgili olarak, net gerçekleşebilir değerin tahminini etkileyen yeni bulguların elde
edilmesi :
Yoktur.

Ae) Borçluların iflası veya borçlularla borç tutarları üzerinden yeni müzakerelere başlanılması :
   Yoktur.

Af) Talep edilen bir sigorta tazminatının alınması veya alınabilir hale gelmesi :
   Yoktur.

Ag) Vergi Oranlarının Değişmesi :
   01.Ocak 2005 tarihinden itibaren Kurumlar Vergisi Oranı %30 olarak belirlenmiştir.

Ah) Benzeri olaylar :  
    Yoktur.

B.  Açıklama Gerektiren Hususlar  :

Ba) Birleşme ve ele geçirmeler :
   Yoktur.

Bb) İşletme yapısında değişiklikler olması, faaliyetin genişlemesi veya daralması ya da yeni
faaliyetlere başlanılması :

    Yoktur.
Bc) Bilanço tarihinden sonra varlıklarda değer kayıplarının olması :

   Yoktur.

Bç) Sermaye artırımı ve önemli ölçüde diğer menkul kıymet ihraçları :
Şirket Yönetim Kurulu 25.01.2005 tarihinde almış olduğu karar gereğince çıkarılmış
sermayesinin 2.500.000 YTL’den  5.000.000 YTL’ye arttırılmasına, arttırılan 2.500.000
YTL’nin ortakların vaki talepleri doğrultusunda rüçhan haklarının kısıtlanarak halka arz
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edilmesine; yapılacak halka arzla birlikte ortaklardan İnfo Menkul Değerler A.Ş.’nin
1.975.000 YTL ve Gülay Alp’in 495.000 YTL ortak satışı talepleri dikkate alınarak bu
halka arzla birlikte satışın gerçekleştirilmesine ve Sermaye Piyasası Kurulu’na sermaye
artışı suretiyle yapılacak 2.500.000 YTL halka arzla birlikte olmak üzere toplam 4.970.000
YTL’lık hisse satışının yapılabilmesi için kayda alınma talebi ile müracaat etmiştir.

Bd) Önemli ölçülerde maddi duran varlık alım ve satımları, iştirakte bulunulması veya
işletmeye iştirak edilmesi :

Yoktur.

Be) Grev ve Benzeri İhtilaflar :
    Yoktur.

Bf) Kıdem Tazminatı limitlerinin artması :
01 Ocak 2005 tarihinden sonra kıdem tazminatı tavanı 1.648,90 YTL’sına yükseltilmiştir.

Bg) Benzeri olaylar :
   Yoktur.

13. ŞARTA BAĞLI OLAYLAR

Yoktur.

14. MUHASEBE TAHMİNLERİNDE ORTAYA ÇIKAN DEĞİŞİKLİKLER

Yoktur.

15. AKTİF DEĞERLER ÜZERİNDEKİ İPOTEK VEYA TEMİNAT TUTARI

Yoktur.

16. AKTİF DEĞERLER ÜZERİNDEKİ SİGORTA TUTARLARI

Yoktur.

17. ALINAN İPOTEK VE TEMİNATLAR

Yoktur.

18. PASİFTE YER ALMAYAN TAAHHÜTLER

Yoktur.
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19. BANKALARDAKİ BLOKE MEVDUAT TUTARLARI

Yoktur.

20. KAYITLI DEĞERİ BORSA RAYİCİ ALTINDA OLAN MENKUL KIYMETLER

Yoktur.

21. ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN ÇIKARILAN
MENKUL KIYMETLER

Yoktur.

22 MALİ TABLOLARDA "DİĞER" İBARESİNİ TAŞIYAN HESAP KALEMLERİNDEN
DAHİL OLDUĞU GRUBUN TOPLAM TUTARININ %20'SİNİ VEYA BİLANÇO
AKTİF TOPLAMININ %5'İNİ AŞAN KALEMLERİN AD VE TUTARLARI

31.12.2004

KISA VADELİ DİĞER ALACAKLAR 60

Personelden Alacaklar 60

DİĞER DÖNEN VARLIKLAR 732

Gelecek Aylara Ait Giderler 515

Peşin Ödenen Vergiler 217

23. DİĞER ALACAKLAR" İLE "DİĞER KISA VEYA UZUN VADELİ BORÇLAR"
HESAP KALEMLERİ İÇİNDE BULUNAN VE BİLANÇO AKTİF TOPLAMININ
YÜZDE BİRİNİ AŞAN, PERSONELDEN ALACAKLAR/BORÇLAR

Yoktur.

24. ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARA İLİŞKİN ŞÜPHELİ
ALACAKLAR

Yoktur.

25.  VADESİ GELMİŞ VE VADESİ GELMEMİŞ ALACAKLARA İLİŞKİN ŞÜPHELİ
ALACAKLAR

Yoktur.
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(Tüm rakamlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki
satınalma gücü cinsinden YTL olarak açıklanmıştır.)
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REVİZYON VE DENETİM A.Ş.

26. İŞLETME İLE DOLAYLI SERMAYE İLİŞKİSİNE SAHİP İŞTİRAK VE BAĞLI
ORTAKLIKLAR

Yoktur.

27. İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDİLEN BEDELSİZ
HİSSELER

Yoktur.

28. TAŞINMAZLAR ÜZERİNDEKİ AYNİ HAKLAR

Yoktur.

29. YENİDEN DEĞERLEME DEĞER ARTIŞLARI

Yoktur.

30. YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSİL EDİLEN ALACAK VE
BORÇLAR

Yoktur.

31. ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLAR LEHİNE VERİLEN
YÜKÜMLÜLÜKLER

Yoktur.

32. PERSONEL YAPISI

31 Aralık 2004 tarihi itibariyle çalışan personel bulunmamaktadır.

33. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN DİĞER HUSUSLAR

Özsermaye kalemleri, oluştukları tarihten bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi ile
çarpılmak suretiyle bilanço tarihindeki değerlere taşınmıştır.
Şirket’in 20 Aralık 2004 tarihinde kurulması nedeniyle (düzeltme katsayısı 1) ekli mali tablolarda
nominal bedelleri ile gösterilen özsermaye kalemlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi
bulunmamaktadır.

31.12.2004
Hesap İsmi Tarihi Düzeltilmiş Fark
Sermaye 2.500.000 2.500.000 -



İNFOTREND B TİPİ MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.
20 ARALIK - 31 ARALIK 2004 DÖNEMİNE AİT SPK’NIN SERİ: XI

NO: 20 SAYILI TEBLİĞLERİNE GÖRE HAZIRLANAN ENFLASYONA GÖRE
DÜZELTİLMİŞ GELİR TABLOSU DİPNOTLARI

(Tüm rakamlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki
satınalma gücü cinsinden YTL olarak açıklanmıştır.)

1. DÖNEMİN AMORTİSMAN GİDERLERİ İLE İTFA VE TÜKENME
PAYLARI

Dönemin amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylarının toplamı 2.611
YTL’dir.

a.  Amortisman Giderleri :
aa) Normal Amortisman Gideri Yoktur

bb) Yeniden Değerlemeden Doğan
Amortisman Giderleri

Yoktur

b. İtfa ve Tükenme Payları : 2.611

2. DÖNEMİN REESKONT VE KARŞILIK GİDERLERİ

Yoktur.

3. ORTAKLAR, BAĞLI ORTAKLIK VE İŞTİRAKLERDEN ALINAN VE
BUNLARA ÖDENEN FAİZ, KİRA  VE  BENZERLERİ

Yoktur.

4. YÖNETİM KURULU BAŞKAN VE ÜYELERİ İLE ÜST DÜZEY
YÖNETİCİLERE ÖDENEN ÜCRET VE BENZERİ MENFAATLAR

Yoktur.
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