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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S. ("Sirket"), 20 Aralik 2004 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciline tescil ve 23 Aralik 2004 tarih, 6204 say1l1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alanlari

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslarini
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Ana faaliyeti sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin
yonetilmesidir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle ¢aligsan sayis1 2 kisidir.

Sirket’in merkez adresi : Biiyiikdere Cad. No: 20 Levent — Istanbul olup, herhangi bir subesi
bulunmamaktadir.

Sirket‘in 5.000.000 YTL olan sermayesinin %99,40° i IMKB’ de islem gormektedir. Dort kisiden olusan
yonetim kurulu, yonetim kurulu liyesi segme hakkina sahip A grubu hisseler Info Yatirim A.S.’ye ait
bulunmaktadir.

Sirket’in 28.09.2007 tarihli kayyum heyetli olagan genel kurul toplantisinda segilen yonetim kurulu iiyeleri
ve gorev dagilimlari agsagidaki gibidir:

Mustafa BAS Yonetim Kurulu Bagkani
Hiiseyin Giinhan KAYIR Yonetim Kurulu Uyesi
Kemal KAPLAN Yénetim Kurulu Uyesi
Ridvan YURTSEVER Yénetim Kurulu Uyesi

Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

[lisik finansal tablolar, yayilanmak iizere 06 Haziran 2008 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmugtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. Sunuma ligkin Temel Esaslar

Uvygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem
finansal raporlardan itibaren gecerli olmak tzere, Seri: XI, No0:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1t Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmigtir. Bu
dogrultuda, zorunlu kilman standartlara aykir1 olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)’nin esas almacag hitkme baglanmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis donemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karar1 uyarinca ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Sirketin faaliyetlerini dnemli 6lgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir

UMS/UFRS’ve Gore Finansal Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesi ve Karsilastirmah Bilgiler

Seri:XI, No:29 Tebligi’nin ilk uygulama yilinda, Sirket UMS/UFRS’yi ilk kez uyguladigindan, UFRS 1
uyarinca Sirket’in tiim finansal tablolarmin en az bir Onceki yilla karsilagtirmali olarak sunulmasi
gerekmektedir. Bu amagla, UFRS 1 uyarinca 6nceki hesap doneminin acilis bilangosu 01.01.2007 tarihi esas
alinarak diizenlenmistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilmastir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
Ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya sOz konusu tarihten sonra baslayan finansal dénemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili degildir:

. UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”
. UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagsmalar1”,
. UFRSYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

Heniiz yirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki standartlar ve yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayilanmig ancak ylriirliige
girmemistir:

e UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

e UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten

sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir.
e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik. baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin

Alma  Yonteminin  Uygulanmas1  Hakkinda

Kapsaml1 Degisiklik

e UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
e UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin baslayan mali donemler igin gegerlidir.
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde

Cevrilmelerinde Dogacak Yikiimliiliiklerin

Aciklanmasi1 Hakkinda Degisiklik

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagim diisiinmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akiglar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte
bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagm defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayistyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, dl¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarin1 yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmis 6n bir hatay1
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda
hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢gmise yonelik hatalar
kargilagtirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari belirli bir
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski nemsiz olan
varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak
iizere veya bagka bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir. (Not 3)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” de raporlanmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan
faiz  gelirleri netlestirilerek  nakit ve nakit benzerleri olarak  gosterilmistir. (Not 3)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39’da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine goére muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklari
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar girketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amact
disinda, atil fonlarii degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir
zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Bu finansal varliklardan, vadesine 1
yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil iginde elden ¢ikarilmasi ongoriilenler “kisa vadeli finansal yatirimlar”
da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde tutulmasi diigiiniilenler ise “uzun
vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir siire kalmig olmakla
birlikte, 1 y1l i¢inde elden ¢ikarilmasi diigiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak siniflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-satim amach finansal
varliklar ve ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan
finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklar1 icermektedir. Korunma
amagli olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagl finansal varliklar icerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal araclardan olugmaktadir.

Kredi ve alacaklar, tirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gdrmeyen sabit veya belirlenebilir
O0demeleri olan finansal varliklan ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amagli elde tuttugu,
satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirnm aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6nemli dl¢iide diisiik oldugu finansal varliklar kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-
satim amacli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

LIk kayda alma ve sonraki olciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gercege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6zkonusu finansal varligin edinimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri ger¢cege uygun degere eklenir. Finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarda , gercege uygun
deger 31 Mart 2008 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarimn
bulunmamast durumunda ise gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini ifade etmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Sirketin alim - satim amagcli finansal araglari iglem tarihi esasina gore, satilmaya hazir finansal varliklari ise
bu varliklarin satin alma taahhiitiiniin ger¢eklestigi tarihte kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.(Not 4) Bu tarihten itibaren bu alim-satim amagli finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisimler gelir tablosunda; satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisimler ise, kalici bir deger disiikliigli s6z konusu degil ise, 6zsermaye igerisinde
raporlanirlar. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar , Sirket’ e transfer olduklar1 giin kayda alinirlar;
izleyen donemlerde iskonto edilmis maliyet bedellerindeki degisim anapara 6demeleri diisiildiikten sonra
gelir tablosunda raporlanirlar.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢ergevesindeki takas
alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde
gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde,
etkin faiz yontemi kullanilarak i¢ verim degeri iizerinden gosterilmislerdir.(Not 5)

Verilen ve alman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismu, iligkili taraf islemleri dipnotunda
acgiklanmaktadir. (Not 18)

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diistildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri
durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari bor¢lar bilancoda gercege uygun degerlerini yansitan
indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not 5)

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ siifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar,
aliman depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar. (Not 6)

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger
KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 11)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler (devami)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger cesitli
borg ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 11)

Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalari

Sirketin kullanilan araglardan kaynaklanan riskleri, kredi riski, piyasa riski, nakit akislari riskinden
olugmaktadir. (Not 19)

Kredi riski
Sirket’in tahsilat riskini olusturan alacaklari bulunmamaktadir

Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskini yansitan risklere iligkin Sirket politikalar1 asagida
aciklanmaktadir.

Yabanci para riski

Sirket, faaliyetleri cergevesinde cesitli para birimlerinin degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur
dalgalanmalarina maruz kalacak olasi islemler yapmamaktadir.

Faiz orani riski

Sirketin faiz igeren finansal araclar olan, alim satim amagli finansal araglardan kaynaklanan riskleri
bulunmaktadir. Mevcut piyasa faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenen finansal araglar Sirket yonetimi
tarafindan gilinliik piyasa takipleri sonucunda alimip satilmak suretiyle yonetilmektedir.

Fiyat Riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da piyasada islem goren
benzeri finansal araglarin tamamim etkileyen faktdrlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin,
piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda faiz orani ve yabanci para risklerinden kaynaklananlar disinda dalgalanma
olmasi riski fiyat riski olarak tamimlanmaktadir. Sirket faaliyetleri ve portfoy olusturma politikas1 geregi
fiyat riski igeren finansal araclara sahip bulundurmaktadir. Fiyat riski igceren finansal araglar, Sirket
yonetimi tarafindan giinliik piyasa takipleri sonucunda alip satilmak suretiyle yonetilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (devami)

Nakit akislar: riski

Sirket, genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; alim satim amach finansal varliklarini
elden ¢ikararak fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar gergege uygun degerleri ile kayitlarda
yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydal1 6miirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Demirbaglar 4-5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Not 7)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar,
ozellikle yazilimlar, 5 yillik faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
(Not 8)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi ve Maddi Olmayvan Duran Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gdsterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger
diisiikliigii tutarm belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazamilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki
finansal tablolarda, deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

Borclanma Malivetleri

Sirketin bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasii gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir.
(Not 17)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylandig: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonras1 diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirketin iligikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmisti.(Not 21)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle ylkiimliiligin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en ger¢ek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler(devami)

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren ylkiimliilikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliilikler kosullu yiikiimliilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii, ylikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimlilik tutart
yeterince gilivenilir olarak dl¢lilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalar
ihtimali ¢ok uzak olmadikg¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirkette gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir. (Not 9)

iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarm kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir. (Not 18)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri {izerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis azaliglari sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas

Faaliyetlerden Diger Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklart
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin ic

iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” i¢inde raporlanir.. (Not 13)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamaist. (Not 16)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliiligii, gelir tablosuna almmamis aktiieryal kazang ve
zararlara iligkin kismin diisiilmesinden sonra kalan ylikiimliligiin bugiinkii degerini ifade etmektedir. (Not
10)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek {iizere, nakit akim
tablolarmi diizenlemektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarm UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yoOnetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarii belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31.03.2008 31.12.2007
Kasa 3.190 2.324
Bankalar
-Vadesiz mevduat 624 947
Ters Repo Alacaklari 4.918.067 4.121.930
VOB So6zlesmelerinden Teminatlari 87.687 84.481
Toplam 5.009.568 4.209.682
31.03.2008 itibariyle ters repo alacaklari :
31.03.2008 31.12.2007
Baglanan Tutar  Faiz Oram Tutar Tutar
Ters Repo 4.500.000 15,40 4.501.899 4.001.874
Ters Repo 416.000 14,80 416.168 120.056
Toplam 4.916.000 4.918.067 4.121.930

4. FINANSAL YATIRIMLAR
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Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2008 31.12.2007

Alim-Satim Amachi Finansal Varliklar

Hisse Senetleri 81.605 410.757
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 467.250 972.500
Toplam 548.855 1.383.257

Sirket’in 31.03.2008 tarihi itibariyle alim satim amach finansal varliklar:

Alm - Satim Amach Finansal Varhiklar Malivet Kavith Degeri Gercege Uygun Deger
Hisse Senedi 86.090 81.700 81.605
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 500.000 466.504 467.250

586.090 548.204 548.855

Sirket’in 31.12.2007 tarihi itibariyle alim satim amagcli finansal varliklar:

Alim - Satim Amacli Finansal Varliklar Maliyet  Kayitli Degeri Gercgege Uygun Deger
Hisse Senedi 466.407 411.107 410.757
466.407 411.107 410.757

5. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.03.2008 31.12.2007
Diger Ticari Alacaklar 224.125 -
- Iligkili Taraflara Diger Ticari Alacaklar 224.125 -

(*)

Toplam 224.125 -
Ticari Borgalar

Saticilar 8.096 7.998

- Tliskili Taraflara Ticari Borglar (*) 8.096 7.998
Diger Ticari Borg¢lar 90.026 165
- Tliskili Taraflara Diger Ticari Borglar 90.026 165

(*)

Toplam 98.122 8.163

(*) (Dipnot 18)
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6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31.03.2008 31.12.2007
Personelden Alacaklar 500 1.250
Toplam 500 1.250
7. MADDi DURAN VARLIKLAR
01.01.2008 31.03.2008
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Bakiyesi
Demirbaglar 3.905 - - 3.905
Toplam 3.905 3.905
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (2.298) (203) - (2.501)
Toplam (2.298) (203) (2.501)
Maddi Duran Varliklar, net 1.607 1.404
01.01.2007 31.12.2007
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi  Ilaveler Cikis Bakiyesi
Demirbaslar 3.905 - - 3.905
Toplam 3.905 - 3.905
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaslar (1.487) (811) - (2.298)
Toplam (1.487) (811) - (2.298)
Maddi Duran Varliklar, net 2.418 1.607
8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (net)
Maliyet Bedeli 31.03.2008 31.12.2007
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 13.056 13.056
Haklar 5.554 5.554
Toplam 18.610 18.610
itfa ve Tiikenme Payi (-)
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri (11.098) (10.445)
Haklar (3.610) (3.332)
Toplam (14.708) (13.777)
Net Deger 3.902 4.833

Sirket’in 01.01-31.03.2008 dénemine ait itfa ve tilkkenme pay1 931 YTL dir.
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9. KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar 31.03.2008 31.12.2007
Vergi Incelemesi Karsilig (*) 14.853 -
Toplam 14.853 -

(*) Maliye Bakanhigi Gelir idaresi Baskanliginca, Sirketin 2006 ve 2007 donemi faaliyetleri Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi yoniinden incelemeye alinmig olup, Inceleme sonucu eksik ayrilan 14.853
YTL tutar i¢in ayrilan karsiliktir.(Not 22)
10. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Kidem Tazminati Karsihigl

31.03.2008 31.12.2007
Kidem Tazminat1 Karsilig1 4.247 3413

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yag) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.087,92 YTL tavanina tabidir. (31.12.2007:
2.030,19 YTL)

31 Mart 2008 tarihi itibari ile kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri, yillik %5,71 (2007: 5,71) reel iskonto orani
kullanilarak belirlenmistir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin
gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine iliskin karsilik, bugilinkii degerlerinin
tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.
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10. KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI (devami)

31.03.2008 31.12.2006
1 Ocak itibariyle toplam 3413 -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 834 3.413
Doénem iginde 6denen - -
31 Mart 2008 tarihi itibari ile toplam 4.247 3413
11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 31.03.2008 31.12.2007
Odenecek SSK Primleri 1.401 1.433
Odenecek Vergi ve Fonlar 64.102 61.468
Toplam 65.503 62.901
12. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31.03.2008 31.12.2007
Ad1 Soyadi (Unvani) Pay Tutar1 %Pay Hisse Pay Tutar1 %Pay Hisse Adedi
YTL Orani Adedi YTL Orani
Halka Agik Olan Kisim 4.970.000 99,400  4.970.000  4.970.000 99,400 4.970.000
Info Yatirim A.S. 25.000 0,500 25.000 25.000 0,500 25.000
Gilay Alp 4.250 0,085 4.250 4.250 0,085 4.250
Nil Alp 250 0,005 250 250 0,005 250
Arzu Alp 250 0,005 250 250 0,005 250
Mustafa Bas 250 0,005 250 250 0,005 250
Toplam 5.000.000 100,00  5.000.000  5.000.000 100,00 5.000.000

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilnmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore :
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12. 0ZKAYNAKLAR (devam)

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

31.03.2008 31.12.2007
1. Tertip Yasal Yedek Akce 44.687 44.687
Hisse Senedi Thra¢ Primleri:

31.03.2008 31.12.2007
Hisse Senetleri ihra¢ Primleri 45.626 45.626
Toplam 45.626 45.626
Gecmis Yillar Kar/(Zararlarr)

31.03.2008 31.12.2007

Olaganiistii Yedekler 1.360 1.360
Gegmis Yillar Kar/( Zararlar) 434.479 (122.766)
Toplam 435.839 (121.406)

UMS /UFRS g¢ercevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek

herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

13. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net) 01.01 -31.03.2008 01.01 -31.03.2007
Devlet Tahvili 12.278.985 58.671.694
Hisse Senetleri 6.089.735 186.621.228
HB Repolar 276.597.261 13.171.567
Toplam 294.965.981 258.464.489

Satislarin Maliveti (-)
Devlet Tahvili (-)
Hisse Senetleri (-)

HB Repolar (-)

(12.291.600)

(58.582.975)

Satiglarin Maliyeti (-)

(6.071.933) (186.492.000)
(276.430.000) (13.162.756)
(294.793.533) (258.237.731)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler (*)

Faiz Gelirleri

Hisse Senedi Gergeklesmemis Deger Artislar1 / (Azalislarn), (Net)
Ters Repo Gergeklesmemis Deger Artiglart / (Azalislar), (Net)
Devlet Tahvilleri Ger¢eklesmemis Deger Artislar1 / (Azaliglari), (Net)
Hisse Senedi Gergeklesmemis Deger Artislar1 / (Azalislarn), (Net)
Ters Repo Gergeklesmemis Deger Artiglart / (Azalislar), (Net)
Toplam

BRUT KAR / (ZARAR)

01.01-31.03.2008

01.01-31.03.2007

3.207 -
20.979 (7.400)
2.067 6.715
4.946 (11.448)
(4.652) (7.630)
(1.929) (3.007)
24.618 (22.770)
197.066 203.988
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13. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

(*) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: IV No:27 Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik
Anonim Ortakliklarin Temettii Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig’inin 5 inci maddesi
uyarinca, “Yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye
kazanglar1 (menkul kiymet deger artiglar1) dikkate alinmaz.”

14. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01-31.03.2008 01.01-31.03.2007
Genel Yonetim Giderleri (-) 117.589 122.977
Toplam 117.589 122.977
15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.03.2008 01.01-31.03.2007
Personel Giderleri 13.142 12.718
Denetci Ucretleri (TTK) 1.066 1.421
Kira ve Apartman Gideri 3.540 3.540
Tescil Masraflari 1.872 2.028
Denetim ve Miisavirlik Giderleri 7.515 6.372
Yemek Giderleri 791 576
Dava, Icra ve Noter Giderleri 544 153
Vergi, Resim ve Harglar 7.858 9.053
Genel Hizmet Giderleri 5.310 5.310
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.787 14
Bilgi Islem Giderleri 3.044 2.478
Abonelik Giderleri 1.252 1.875
Amortisman ve Tiikenme Paylar 1.133 1.133
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 834 -
Komisyon Giderleri 52.777 76.114
Dava Karsilig1 14.853 -
Diger 271 192

Toplam 117.589 122.977
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem Vergi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlarn ve
Ortakliklariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamaistir. (2007:
Bulunmamaktadir.)

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’'nden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
defa 23.07.2006 tarihinde yayinlanan 2006/10731 sayili kararname ile yatinm fon ve ortakliklar
biinyesindeki stopaj orani1 01.10.2006 tarihinden gegerli olmak iizere “0” olarak belirlenmistir.

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Bulunmamaktadir. (2007: Bulunmamaktadir.)
17. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktar1, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang/zarar
miktari ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikl
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basmma kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasini  gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi
bulunmamaktadir.

01.01-31.03.2008 01.01-31.03.2007

Do6nem Kari / (Zarari) 79.477 81.011
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 5.000.000 5.000.000
Hisse basina diisen kar /(zarar) 0,016 0,016

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina diisen kar / (zarar) 0,016 0,016
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18. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Alacaklar: 31.03.2008 31.12.2007
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Diger Ticari Alacaklar
Info Yatirim A.S. 224.125 - - -
- Takas Alacaklari 224.125 - - -
Toplam 224.125 - - -
Mliskili Taraflara Borgclar:
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Saticilar
Info Yatirim A.S. 8.096 - 7.998 -
- Portfoy Yonetim Bedeli 8.096 - 7.998
Diger Ticari Borglar
Info Yatirim A.S. 90.026 - 165 -
- Takas Borglari 90.026 165
Toplam 98.122 - 8.163 -
Nliskili Taraflardan Hizmet Alimlar1 31.03.2008 31.12.2007
Info Yatirim A.S.
-Komisyon Bedeli 27.253 142.960
-Genel Hizmet Gidwri 5.310 19.470
-Portfoy Yonetim Bedeli 25.263 95.810
Toplam 57.826 258.240
Kira Giderleri ' 31.03.2008 31.12.2007
-Can Danmigmanlik Gayrimenkul Ingsaat Turizm Sanayi ve Dig
Ticaret A.S 3.540 14.160
-Info Yatirim A.S. - 8.000
Toplam 3.540 22.160
Ust Yoneticilere Saglanan Faydalar 31.03.2008 31.03.2007
Ucretler 6.675 6.090
Toplam 6.675 6.090
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19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir

Piyasa Riski

Yabanc para riski:
Sirket yabanci para, borg ve varliklara sahip degildir
Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda alim-satim amach finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere gére IMKB
endeksinde %35 oraninda artig/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Mart 2008
tarihi itibariyle 4.080 YTL artig/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2007: 20.538 YTL artig/azalis).

Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak sinifladigi sabit faiz oranli kamu bor¢glanma
senetleri sabit faizli olduklarindan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart
2008 tarihi itibariyle Sirket’in hesapladig1 analizlere gére YTL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla

500.000 YTL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 4.327 YTL azalis veya 4.408 YTL artis olusmaktadir.

(31 Aralik 2007: Sirket’in hesapladig1 analizlere gore YTL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 1.000.000 YTL tutarindaki sabit faizli
devlet tahvillerinin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 3.632 YTL azalis veya 3.680 YTL artis olusmaktadir.)
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19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Nakit Akislar1 Riski

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.200
8

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1vyilaras1i Syilarasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.005.754 - - - 3.814 5.009.568
Finansal Yatirimlar - - - - 548.855 548.855
Ticari alacaklar - - - - 224125 224.125
Diger alacaklar - - - - 500 500
Diger donen varliklar - - - - - -
Maddi duran varliklar - - - - 1.404 1.404
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 3.902 3.902
Ertelenmis vergi alacagi - - - - - -
Toplam varhklar 5.005.754 - - - 782.600 5.788.354
Finansal borglar - - - - -
Ticari borglar - - - - 98.122 98.122
Doénem Kar Vergi
Yiikiimliligi - - - - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - - 80.356 80.356
Kidem Tazminati Karsilig - - - - 4.247 4.247
Ertelenmis Vergi
Yikiimliligi - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - - 182.725 182.725

599.875 5.605.629

Net Nakit Akislar1 pozisyonu 4.918.525
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19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Nakit Akislar1 Riski (devami)

31.12.200
7

1 aya 3 aya 3ay- 1 yil -

kadar kadar 1vilarasi 5yl arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.206.411 - - - 3.271 4.209.682
Finansal Yatirimlar - - - - 1.383.257 1.383.257
Ticari alacaklar (net) - - - - - -
Diger alacaklar (net) - - - - 1.250 1.250
Diger donen varliklar - - - - - -
Maddi duran varliklar (net) - - - - 1.607 1.607
Maddi olmayan duran varliklar
(net) - - - - 4.833 4.833
Ertelenmis vergi alacagi - - - - - -
Toplam varhklar 4.206.411 - - - 1.392.611 5.600.629
Finansal borg¢lar - - - - - -
Ticari borglar - - - - 8.163 8.163
Donem Kan Vergi
Yikimliligi - - - - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - - 62.901 62.901
Kidem Tazminat1 Karsiligi - - - - 3413 3.413
Ertelenmis Vergi
Yikiimliligi - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - - 74.477 74.477
Net Nakit Akislar: pozisyonu 4.206.411 1.318.134 5.526.152

20.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket tlirev finansal araglara (vadeli islem anlagmalari) sahip degildir.
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21 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
31.03.2008

Bulunmamaktadir.

31.12.2007

- 01.01.2008 — 30.06.2008 tarihleri arasinda uygulanacak kidem tazminat tavani 2.087,92
YTL * dir.

- Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Bagkanhiginca, Sirketin 2004, 2005, 2006 ve 2007 donemi faaliyetleri
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi yoniinden incelemeye baslanmigtir Raporumuzun hazirlandigi tarih
itibariyla inceleme devam etmektedir

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

- Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanliginca, Sirketin 2006 ve 2007 donemi faaliyetleri Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi yoniinden incelemeye alinmis olup, raporumuzun hazirlandig tarih itibariyla inceleme
tamamlanmustir. Inceleme sonucu 72.908 YTL 6denmesi gereken tutar hakkinda mutabakat saglanmustir.
58.055 YTL ‘lik tutar sirket tarafindan daha once karsilik ayrilmig olup, eksik kalan 14.853 YTL tutar i¢in
ekli finansal tablolarda karsilik ayrilmustir.

- 05.05.2008 tarihinde % 7,90 Briit=Net oraninda kar pay1 dagitimi1 yapilmaistir.
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